ALUMINIUM DU MAROC
" \ . \ Société anonyme au capital de 46 595 400 dirhams
‘—3\)—“-03 f‘j—,&*—oﬁj Siege social : Zone Industrielle - Route de Tétouan - Lot 78, Tanger
aluminium du maroc RC 3111 a Tanger - ICE n° 001526440000062

AVIS DE REUNION DE L'ASSEMBLEE ORDINAIRE DE LA SOCIETE ALUMINIUM DU MAROC SA

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la société ALUMINIUM DU MAROC SA, sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire le jeudi 24
Mai 2018 a 11h00. L'Assemblée se tiendra dans les locaux de la Direction Commerciale de la Société Aluminium du Maroc, sise avenue Mohamed
Jamal Eddora, Ain Sebaa, & Casablanca, en vue de délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :

Rapport de gestion du Conseil d’ Administration,

Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de |'exercice clos le 31/12/2017,
Approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 31/12/2017 et quitus aux Administrateurs,
Affectation du résultat,

Rapport spécial des Commissaires aux comptes et approbation des conventions réglementées,
Fixation de I'enveloppe des jetons de présence de I'exercice 2017,

Pouvoirs pour formalités Iégales,

Questions diverses.

Pour participer a ladite Assemblée Générale, il est nécessaire de justifier de sa qualité d'actionnaire.

Les propriétaires d'actions nominatives inscrits sur le registre des actions nominatives de la société doivent justifier de leur identité en entrant en
séance.

Les propriétaires d'actions au porteur doivent, pour leur part, déposer au siege social de la société, les actions au porteur ou un certificat, délivré
par I'établissement dépositaire de leurs actions, au plus tard cing (5) jours avant la date de I' Assemblée Générale.

Seuls les actionnaires propriétaires d'au moins dix (10) actions ont le droit de participer a I'Assemblée. Les actionnaires qui ne réunissent pas
individuellement le nombre de 10 actions requis peuvent se réunir pour |'atteindre et se faire représenter par I'un d'eux & I'Assemblée.

Les actionnaires qui ne pourraient étre présents a ladite Assemblée Générale peuvent y participer par des moyens de visioconférence ou par
des moyens permettant leur identification dans les conditions fixées par I'article 50 bis de la loi 17-95, telle que modifiée et complétée (ci-apres
dénommeée la « Loi 17-95 »), ou se faire représenter dans les conditions prévues aux articles 131 et 132 de la Loi 17-95.

Parailleurs, conformément aux dispositions de I'article 42 des statuts de la société, tout actionnaire peut voter dladite Assemblée par correspondance
dans les conditions prévues a I'article 131 bis de la Loi 17-95. A cet effet, tout actionnaire pourra, & compter de la publication du présent avis de
convocation, demander par lettre recommandée avec accusé de réception adressée au siege social, un formulaire de vote par correspondance.
La société fera droit d foute demande recue au siege social au plus tard dix (10) jours avant la date de I'Assemblée.

Seuls les formulaires de vote par correspondance recus au siege social au plus tard deux (2) jours avant la date de I' Assemblée seront pris en
compte pour le calcul du quorum & ladite Assemblée.

Tout actionnaire a le droit de prendre connaissance, au siege social, des documents dont la communication est prescrite aux articles 141 et 145
de la Loi 17-95.

Conformément & I'article 121 de la Loi 17-95, tout actionnaire remplissant les conditions prévues a I'article 117 de la Loi 17-95, a la faculté de
requérir I'inscription d'un ou plusieurs projets de résolutions d I'ordre du jour. La demande d'inscription de ce ou ces projets de résolutions doit étre
adressée au siege social par lettre recommandée avec accusé de réception dans le délai de dix (10) jours & compter de la publication du présent
avis.

Le projet de texte des résolutions soumis & I' Assemblée est comme suit :

Premiére Résolution :

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du conseil d’administration et des commissaires aux comptes, approuve les
comptes annuels arrétés a la date du 31/12/2017 tels qu'ils ont été présentés, ainsi que les opérations fraduites dans ces comptes ou résumées
dans ces rapports.

En conséqguence, elle donne aux administrateurs quitus entier et sans réserve pour I'exécution de leur mandat pour ledit exercice.

Deuxiéme Résolution :
L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31/12/2017 s'élevant & 58 415 251,44 DIRHAMS comme suit :

Report & nouveau au 31/12/2017 (1) : 208 033 397,75 DIRHAMS
Bénéfice net de I'exercice 2017 (2) : 58 415 251,44 DIRHAMS
Nombre des actions (3) : 465 954 Actions
Dividende par action (4) : 100,00 DIRHAMS
Montant des dividendes & distribuer (5) : 46 595 400,00 DIRHAMS
Report d nouveau apres distribution des dividendes (6) = (1) + (2) - (5) :219 853 249,19 DIRHAMS

Ce dividende sera mis en paiement selon les modalités prévues par la réglementation en vigueur, & compter du 25/06/2018.

Troisieme Résolution :
L'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux comptes, sur les conventions relevant de I'article 56
de la loi 17-95, telle que modifiée et complétée, approuve individuellement, chacune des conventions qui y sont mentionnées.

Quatrieme Résolution :

L'Assemblée Générale décide, qu’en rémunération des fravaux des administrateurs au titre de I'exercice 2017, il leur est attribué a titre de jetons de
présence, une somme globale brute de 1 357 142,85 DIRHAMS, conformément a la loi, cette somme sera liorement répartie entre les administrateurs
par le Conseil d’' Administration.

Cinquiéme Résolution :
L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'une copie certifiée conforme ou d'un exemplaire original des présentes pour effectuer
les formalités prévues par la loi.

Le Conseil d’Administration
de la Société Aluminium du Maroc
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COMMUNICATION FINANCIERE AU 31/12/2017

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT
ACTIF
I S PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
provisions
Immobilisations en non-valeurs (A) 969 780,30 -871 592,25 98 188,05 196 376,11 4 2919 49 59
* Frais préliminaires 100 000,00 -100 000,00 20 000,00 *Ccp"_aulx Pr0_prles (A) | 381 488 529,1 360 349 597,75
* Charges & reparti sur plusieurs exercices 869 780,30 771 592,25 98 188,05 176 376,11 Capital social ou personnel (1) ) 46 595 400,00 46 595 400,00
. - * Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
* Primes de remboursement des obligations —
Capital appelé
Immobilisations Incorporelles (B) 22 822 838,61 -15 216 921,81 7 605 916,80 8 125 048,17 a d 'pp 2
ont verse
. — + dé
en © Prime d'émission, de fusion, d'apport 31 691 940,00 31 691 940,00
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1998 828,00 -1 998 828,00 Ecarts de réevaluation
* Fonds commercial 290 000,00 290 000,00 290 000,00 Réserve légale 4 659 540,00 4 659 540,00
* Autres immobilisations incorporelles 20534 010,61 -13 218 093,81 7 315916,80 7 835 048,17 Réserve dlinvestissement 1493 000,00 1493 000'00
u Immobilisations Corporelles (C) 430 735 009,17 -360 135 459,28 70 599 549,89 77 733 450,25 = Autres réserves 30 600 000,00 30 600 OOO’OO
EN X = ., !
3 [ 2 620 502,00 262050200 262050200  EEH- Report & nouveau (2) 208 033 397,75 227 053 416,24
fgl* Constructions 100 209 072,82 -65397 583,96 3481148886 37 931249,35 E Résultat net en instance d'affectation (2)
& i iques, matériel et oufi 297895112,33  -268393 913,61 2950119872 31581 336,79 - Résuitat net de rexercice (2) 58 415 251,44 18 256 301,51
Matériel transport 8 259 635,96 -7 021 856,62 1237779,34 219283215 B capi Propres et Assimilés (B) 1036 790,77 1153 066,37
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements 21613 553,54 -19 322 105,09 2291 448,45 2360 361,74 E » Subvention d'investissement 1036 790,77 1153 066,37
* Immobilisations corporelles en cours 137 132,52 137 132,52 1047 168,22 (z) * Provisions réglementées
<
Immobilisations Financiéres (D) 166 460 638,09 -2250 000,00 164210 638,09 153 937 938,09 El Dettes de Financement (C) 25 608 293,92 44 219 583,70
* Autres créances financiéres 67211 136,93 67211136,93 68 603 236,93 * Emprunts obligataires
* Titres de participation 99 249 501,16 -2 250 000,00 96999 501,16 85334 701,16 * Autres deftes de financement 25 608 293,92 44 219 583,70

Ecarts de conversion - Actif (E) Provision durables pour risques et charges (D)

* Di ition des cré " ilisé ons pour risques

* ion des dettes fil

ons pour charges

TOTAL | (A+B+C+D+E) 620 988 266,17 -378 473 973,34 242514 292,83 239 992 812,62 Ecarts de conversion - Passif (E)
Stocks (F) 175 730 365,74 -6 185 151,22 169 545214,52 172 882 931,30 * Augmentation des créances immobilisées
* Marchandises 32 905 653,75 -4 855 537,34 28 050 116,41 36 792 031,42 * Dimunition des dettes financiéres
* Matiéres et fournitures, consommables 84219 966,37 -1329613,88 82890352,49 80 965 694,59 TOTAL | (A+B+C+D+E) 408 133 613,88 405 722 247,82
* Produits en cours Dettes du passif circulant (F) 184 840 427,48 224 362 908,08
* Produits intermédiaires et produits ré Fournisseurs et comptes rattachés 101 596 091,46 145 307 611,60
* Produits finis 58 604 745,62 58 604 745,62 55 125 205,29 Clients créditeurs, avances et acomptes 5626 198,77 15014 228,03
§ Créances de I'actif circulant (G) 429 328 105,39 -49 628 758,88 379 699 346,51 367 121 898,05 s Personnel 7 735 432,08 669413517
Sl Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1878 696,74 1878 696,74 535 445,05 =3 Organisme sociaux 3 929 398,94 3496 908,34
Bl Clients et comptes rattachés 397 712 035,05 -49 628 758,88 348 083 276,17 329 904 661,23 Q Etat 60 200 194,36 50 406 272,30
§ Personnel 273 257,02 273 257,02 226 701,36 Sl « Comptes d'associés
Etat 14 398 015,36 14398 015,36 16 410 269,52 E Autres créanciers 4 235 310,62 2878 167,76
Autres débiteurs 15021 301,26 15021301,26 19 902 776,75 Ml © Comptes de regularisation passif 1517 801,25 565 584,88
* Comptes de régularisation-Actif 44799,96 44799,96 142 044,14 Autres provisions pour risques et charges (G) 2 452 207,38 4 615 541,56
Titres te valeurs de placement (H) 144 000,00 144 000,00 144 000,00 Ecarts de conversion - Passif (H) 2775 973,08 457 393,49
Ecarts de Hif (EI6 o) 452 207,38 452 207,38 2 615 541,56 TOTAL Il (F+G+H) 190 068 607,94 229 435 843,13
TOTALII (F+G+H+) 605 654 678,51 -55813 910,10 549 840 768,41 _ 542 764 370,91 i Trésorerie - Passif 263 077 064,52 219 746 846,70
Trésorerie - Actif 68 924 225,10 68 92422510 72147 754,12 ] © Crédits d'escompte
FR° Chéaves et valeurs & encalsser 388255026 388255026 8234 409,57 o * Crédits de résorerie 197 660 959,57 163 775 859,06
Fll« Banques, TG et ccp 64 984 091,33 64984091,33  63855819,11 I=3l * Banques (Solde créditeur) 65416 104,95 55 970 987,64
FR- e Régie davances et accréditis 57 583,51 57 583,51 57 525,44 TOTAL Il 263 077 064,52 219 746 846,70
TOTAL Il 68 924 225,10 68 924 225,10 72 147 754,12 TOTAL GENERAL (I+11+11)

TOTAL GENERAL (I+ii+i) [§ 1 295 567 169,78 34 287 883,44 861279 286,34 854 904 937,65 (1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire + déficitaire

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Etat de Soldes de Gestion (ESG)

Opérations

I- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

Natures

Propres & l'exercice Exercices précédents de l'exercice de l'exercice précédent

PRODUITS D'EXPLOITATION EXERCICE
Ventes de marchandises (en I'état) 66 992 232,88 66 992 232,88 83 469 570,73 n Ventes de marchandises (en 'état) 56 992 232,88 83 469 570,73
Ventes de biens et services produits 781 861 815,30 781 861 815,30 698 195 201,93 5 . Achats revendus de marchandises D IO AL
CHIERE DA CEDEEIE gdslpsdlodons ZeTiesr2. 25 = MARGES BRUTES SUR VENTES EN LETAT 16 764 113,37 20 175 173,07
Variation de stocks de produits (1) 3479 540,33 3479 540,33 -11 860 481,67
Immabeations prodios per /56 pour alle-mame +  PRODUCTION DE LEXERCICE (3+4+5) 785 341 355,63 686 334 720,26
Subventions dexploitation 3 Ventes de biens et services produits 781 861 815,30 698 195 201,93
Autres produits d'exploifation 900 000,00 900 000,00 1333 668,00 4 Variation de stocks de produits 3 479 540,33 -11 860 481,67
z Reprises d'exploitation; Transfert de charges 10 005 783,65 10 005 783,65 13 965 689,68 s Immobillisations produites par I'e/se pour elle-méme
= TOTALI 853 233 588,51 10 005 783,65 863 239 372,16 785 103 648,67 = CONSOMMATION DE LEXERCICE (6+7) E2BE038= 5328 SANSTN1859778
(<l || | cHARGES DEXPLOITATION 6 Achats és de ié et i 570 550 417,77 484 042 042,73
& Achats revendus (2) de marchandises 50228 119,51 50228 119,51 63 294 397,66 7 Autres charges externes 57 753 017,51 57 269 817,05
Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 570 550 417,77 570 550 417,77 484 042 042,73 = VALEUR AJOUTEE (I+II+Il ) 173 802 033,72 165 198 033,55
Autres charges externes 57 766 356,34 -13 338,83 57 753 017,51 57 269 817,05 8 + Subventions d'exploitation
Impéts et taxes 1257 278,20 1257 278,20 1142 101,66 9 - Impots et taxes 1257 278,20 114210166
Charges de personnel 74161 204,80 74161 204,80 67 361 280,88 10 - Charges de personnel 74 161 204,80 67 361 280,88
Autres charges d'exploitation 1357 142,86 1357 142,86 = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E ) 98 383 550,72 96 694 651,01
Dotations d'exploitation 34 704 485,25 34 704 485,25 33 018 492,27 — "
TOTAL I 790 025 004,72 .13 338,83 790 011 665,89 706 128 132,25 = OU NSUFHSANCES PRUTRDEXPIOITATION AR E)
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 63 208 583,79 10019 122,48 73 227 706,27 78 975 516,42 11+ Aubres produits d'exploitation EDETEY U EED LY
v | PRODUITS FINANCIERS 12 - Autres charges d'exploitation 1357 142,86
Produits des fitres de parficipation et autres 2229 975,00 2229 975,00 2 740 100,00 13+ Reprises d' itation: fransfert de <] 10 005 783,65 13 965 689,68
Gains de change 5640 160,61 5640 160,61 3174 068,81 14 - Dotations d'exploitation 34 704 485,25 33 018 492,27
Intéréts et uuhe? produits financiers 4407 741,77 4 407 741,77 4911 990,88 - RESULTAT D'EXPLOITATION 73 227 706,27 78 975 516,42
Reprises financiéres ; Transfert de charges 2 615 541,56 2 615 541,56 730 937,24
g TOTAL IV 14893 418,94 14 893 418,94 11 557 096,93 RESULTAT FINANCIER 4096 723,41 -1 987 459,90
El v [ CHARGES FINANCIERES = RESULTAT COURANT 77 324 429,68 76 988 056,52
z Charges dintérét 6186 040,18 6186 040,18 8611172,54 RESULTAT NON COURANT 704 636,76 49 246 695,01
Pertes de change 3 558 447,97 3 558 447,97 2317 842,73 15 Impot sur le résultat 19 613 815,00 9 485 060,00
Autres charges financiéres = RESULTAT NET DE L'EXERCICE 58 415 251,44 18 256 301,51
Dotations financiéres 1052 207,38 1052 207,38 2615 541,56
TOTAL V 10 796 695,53 10 796 695,53 13 544 556,83
RESULTAT FINANCIER (IV-V) 4096 723,41 4096 723,41 -1 987 459,90
RESULTAT COURANT (IlI+1V) 67 305 307,20 10019 122,48 77 324 429,68 76 988 056,52
| [EROSUTSNONCGURANTS] 1l- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT - AUTOFINANCEMENT
Produits des cessions des immobilisations 403 000,00 403 000,00 1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE
subvention d'équilibre * Benefice + 58 415 251,44 18 256 301,51
Reprises sur subventions diinvestissement 116 275,60 116 275,60 9 689,63 * Perte -
Autres produits non courants 517 865,67 517 865,67 419 725,43 2 + Dotations d'exploitation 13 505 149,74 14 007 480,97
= Reprises non courantes ; Transfert de charges 3 + Dotations financiéres 600 000,00
F TOTAL VIII 1037 141,27 1037 141,27 429 415,06 4 + Dotations non courantes
(S8l 1x | CHARGES NON COURANTES 5 - Reprises d'exploitation
3 Yoleur nefte dlamerfissement des immebilisafions 303 400,00 303 400,00 6 - Reprises financiéres
Subventions accordées 7 - Reprises non courantes 116 275,60
Autres charges non courantes 29 104,51 29 104,51 49 676 110,07 8 - Produits des cession des immobilisations 403 000,00
‘, non aux i et 9 + Valeurs nettes des immobilisations cédées 303 400,00
B TOTALIX 33250451 332 50451 29676 110,07 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F) 72 304 525,58 32 263 782,48
X | RESULTAT NON COURANT (VIlI-IX) 704 636,76 704 636,76 -49 246 695,01 10 - Distributions de bénéfices ST2NSL 20100 Sl2S15 20100
X1 RESULTAT NET AVANT IMPOTS (VII+X) 68 009 943,96 10019 122,48 78 029 066,44 27 741 361,51 AUTOFINANCEMENT 35 028 205,58 -5 012 537,52
IMPOTS SUR LES RESULTATS 00 0 160,00 (1) A I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
XIIl RESULTAT NET (XI-XII) 48 396 128,96 10019 12: 18 256 301,51 @Ar ion des i i aux actifs cil is et ala tré ie

(3) Y comepris reprises sur subventions d'investissement

ABLEAU DES IMMOBILISATIO UTRES QUE FINANCIE

XIV TOTAL DES PRODUITS
XV TOTAL DES CHARGES

XVI RESULTAT NET (XIV-XV)
(1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; Augmentation (+) ; Dimunifion (-)
(2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stocks

869 164 148,72 10 005 783,65 879 169 932,37 797 090 160,66
820 768 019,76 -13 338,83 820 754 680,93 778 833 859,15
48 396 128,96 10019 122,48 58 415 251,44 18 256 301,51

AUGHENTATION DIMNUTION
NATURE y
ABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATIO
OEBUT EXGRCICE AN EXERCICE
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 96978030 96978030
Exivol des Germiees Gich g *Fras préiminaires 10000000 10000000
Ralson socile de asoclélé ¢ qociie  Caplsockl paricipaionau  Pix docquilion  Voleur complable Produitsc inscrit Chorges  épart su puseurs exercces BT e
émetiice capital % global nefte Date de Stuation résultat aucrc 8
Pimes de rembousement obligafons
cloture nette net (2016) de lexercice
. ) o . * IMMOBIUSATIONS INCORPORELLES 2888849 993822 1049849 1109 681 282285
 Immobilsafion en echerche ef développement
INDUSTRIE 14575 000,00 19039 813,66 . 3171272006 40460 54267 5398511.30 22997800 | [y s evleus st SR 00
INDUSTRIE 1000 000,00 5900 000,00 X 31/12/2016 240324171 52833824 " Fonds commercial 290000,00 290000,00
*Autes immabisatons ncorporeles 1943370490 1586000 1049 84871 0459401361
IMMOBILIER 2 2 1/12/201 1 7,72 176184
o 00000000 00000000 s 4506 85 ¢ 14488 +Autes immabisatons ncorporelles en cours 16631602 97796223 1109 68125 34597,00
NAFIDA ALUMINIUM IMMOBILIER 100000,00 10000000 ] 31121206 19269502 12232693 IMMOBIUSATIONS CORPORELLES 27548324 5083508 265708 193 655 2597208 430735009
* Terains 262050200 262050200
GEA HOLDING 500000000 60000000 31/12/2006 254175143 752,12
Consuctions 9910596748 47706050 a5 04484 100209 07282
IALUCOIL MAROC NEGOCE 400000000 195980000 ] 31/12/2006 8693819.65 215866806 “Insalc. fechniques matériel ef oufllage M7357994 195053909 22309933 29789511238
- Matérelde fransport 10196 290,54 19 289 6355
NEGOCE 300000000 300000000 3112201 1981469 102461723 et ge fensper 01T 20016 5645500 02506284
 Mobiler, matérel bureau ef aménagements 2086481531 74873823 2141355354
INDUSTRIE 3000000000 44999 887,50 ; 31/12/2016 2717573667 504909753 +Aukes immabisafons corporelies

8067500000 97599 501,16 97599 501,16 96 689 049,52 934094286 PRERAy  Lmmobitsafions corporeles en cous TR 16471695 25972040 1371252
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Tableau de financement de I’Exercice

TABLEAU DES PROVISIONS

1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

A ARG DAl AR MONTANT DOTATIONS REPRISES MONTANT
MASSES DEBUT EXERCICE Diexploitafion Financiéres Non courantes D'exploitation Financiéres Non courantes FINEXERCICE
A B EMEIOE HEdeEE 1. Provisions pour déprécition de Iactifimmobisé 1450000,00 £00000,00 225000000
1. Financement permanant 408 133 613,88 405 722 247,82 2411 366,06 2. Pm‘/\smnsveg\ememées
2. Actif immobilisé 242 514 292,83 239 992 812,62 2 521 480,21 3. Provisons durables pour risques ef charges
3. FOND DE ROULEMENT FONCTIONNEL 165 619 321,05 165 729 435,20 2521 480,21 2411 366,06| | SOUSTOTAL (A) 1650000,00 60000000 225000000
4. Actif circulant 549 840 768,41 542 764 370,91 7076 397,50 4. Provisions pour dépréciation de Fact circulant 4442038824 2119933551 10005 78365 581391010
5. Passif circulant 190 068 607,94 229 435 843.13 39367 23519 5. Autres provisions pour isques ef charge 461554156 45220738 261554156 245220738
7. BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL 359 772 160,47 313 328 527,78 46 443 632,69 6 Fovisons pour dépréciafion des comptes de fésorere
8. TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) (A) - (B) 194 152 839,42 147 599 092,58 46 553 746,84| | SOUSTOALE) 4923589980 2019933851 4522073 10005 76345 261554156 5826611748
5088589980 2019933651 108220738 1000578345 26155418 4051611748
11- EMPLOIS ET RESSOURCES
2017
MASSES ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
e SIS e O HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
1. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
AUTOFINANCEMENT (A) 35028 205,58 -5012 537,52
+ Capacité d'avtofinancement 72 304 525,58 32263 782,48 . . . v
ENGAGEMENTS DONNES Montant Exercice Montant Exercice Precédent
- Distribution des bénéfices -37 276 320,00 -37 276 320,00
CESSIONS ET REDUCTIONS DES IMMOBILISATIONS (B) 436081246 3084 809,07 -
Avals ef cautions 1600000,00 1600000,00
+ Cessions des immobilisations incorporelles
- MARSA MAROC 100 000,00 100 000,00
+ Cessions des immobilisations corporelles 403 000,00
- DOUANE CREDIT D'ENLEVEMENT 1500 000,00 1500 000,00
+ Cessions des immobilisations financieres e
Enregistrements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires
+ Récupérations sur créances immobilisées 3957 812,46 3084 809,07
Autres engagements donnés
AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C) 1153 066,37
§ ) TOTAL(1) 16400000,00 1600000,00
Suventions d'investissement 1153 066,37
(1) dont engagements a I'égard d'entreprises liées......
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D) 1 081 000,00
TOTAL DES RESSOURCES STABLES 39 389 018,04 306 337,92
Il. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E) 20 887 842,41 2118511461 ENGAGEMENTS RECUS Mon'unt ExerC|ce Mon'an' ExerC|ce Preceden'
+ Acquisitions des immobilisations incorporelles 993 822,23 645 203,23
+ Acquisitions des immohbilisations corporelles 5063 507,72 9955 412,38 Avals et cautions 500000000 500000000
+ Acquisitions des immobilisations financiéres 3264 800,00 0,00 - ABJ NEGOCE 5000 000,00 5§ 000 000,00
+ Augmentation des créances immobilisées 11 565 712,46 10 584 499,00 Aufres engagements regus
REMBOURSSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F) 0,00 Cavtions de retenues de gorantie
REMBOURSSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 18611289,78 8 459 783,07 TOTAL 5000 000,00 5000 000,00
EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 0,00
TOTAL DES EMPLOIS STABLES 39 499 132,19 0,00 29 644 897,68 ETAT D Es D E R OG ATI O N S
. du besoin de global 46 443 632,69 18 735 807,13
INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
& INDICATION DES DEROGATION .
V= Teom Co e 46 553 746,84 48 074 366,89 ICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DEROGATIONS FINANCIERE ET LES RESULTATS

85 942 764,88 85 942 764,88 48 380 704,81 48 380 704,81

TABLEAU DES CREANCES 1Il. Dé fions aux régles d'établi etde pré tion des états de synthése

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
CREANCES Echuesetnon MonfonfssurEtatel ~ Monfonfsurles  Monfanisreprésentés par

1. Dérogations aux principes comptables fondamentaux

Il. Dérogations aux méthodes d'évaluation

Plusd'un an Moins d'un an ecowées Monfanis en devises Ong.Pblcs S s

, INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
DE LACTIF IMMOBILE 6721113693 6721113693 46873793 6674239900 NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT FINANCIERE ET LES RESULTATS
* Préfs immobilisés
* Autes créances financiéres 6121113693 72111393 4873793 66742399,00 I. Changements affectant les méthodes comptables fondamentaux
DE LACTIFCIRCULANT 21053 759300 85216939 9007 675,42 157426203 13466 945 111 448091,90 1I. Changements affectant les régles de présentation
* Fouisseurs débiteurs, avances et acomples 1878 696,74 1878 696,74
* Clients et comptes rattachés 39771203505 40755 936,00 356.956.099,05 96007 67542 39947958 11144809190 PASSIF EVENTUELS
* Personnel Mm2870 2325102
3
fet 80 101 uImosH (a) Les déclarations de Iimp6t sur le revenu (IR), de Iimp6t sur les sociétés (IS)et de la taxe sur la valeur ajoutée (TVA) ainsi que les déclarations sociales au fitre de la
" Compte dassociés CNSS des exercices 2014 & 2017 ne sont pas encore prescrites et pourraient faire 'objet de contréle par I'administration et donner lieu & d'éventuels redressements.
* Aufres débiteurs 15021 301,28 1502130126 1344 605,00 13067 516,87
. (b) Les stocks en admission temporaire sont sujets & une justification de leur réexportation vis-a-vis de I'administration des douanes dans un délais de deux ans &
* Comples de régularisation-acfi 47999 447999 N .
partir de la date de leur admission au Maroc.
TOTAL (A#3) 49653924232 107967072,93 388572169,39 96,007 67542 1621135829 80209 39545 111448 091,90

En cas de différence avec la situation fenue par la douane, la société risque de devoir payer les droifs de douanes et intéréts de retard sur les quantités considérées
non réexportées dans les délais.

ABLEAU DES DETTE
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES EY A

. L Echues ef non . Montants sur Etat et Monfanfssurles ~ Monfanfs représentés par Building a better
Plus dun an Moins d'un on e Monfants en devises Ong.Pblcs G s working world

DEFINANCEMENT 2560829392 21008 34B5T4 37. B Be: SR
20 050 Casablanca

* Emprunts obligataires Maroc :oho"gg Tang

* Autres deffes de financiéres 2560829392 21mme 34851144

DU PASSIF CIRCULANT 184840 427,48 184840 427,48 6624810876 119084763 225000000 738799413 Aux actionnaires de la société

* Fouisseurs et comples raffachés 10159 091,46 10159 091,46 4624810876 13799413 ALUMINIUM DU MAROC S.A.

| Cles rcieur, avances f acomples ST 542419877 Zone industrielle
Tanger

| Personnel 173543208 T135432,08

* Organismes sociaux 3929398,94 392939894 99045327

" ot 402001943 4020019436 4020019436 RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1°" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2017

* Compte d'associés

* Autres créanciers 423531062 428531062 225000000 Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Gé
 Comptes de égularsafion - Pass 151780125 151780125 présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2017.

TOTAL (A#8) 20448721,

2172248 188268 998,92 6624810878 61190847 22500

D TR Nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société Alu

S.A., comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des sol

ABLEAU DES SURETES REELLE NNEES OU RECUE e T e e e e =

et assimilés de MAD 382.525.319,96, dont un bénéfice net de MAD 58.415.25

Montant couvert par la Date efliew Objet Valeur comptable nefte de la sireté donnée La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sinceér

TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS sirelé Nature (1) dinscrphion 0 4o date de cléture synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’'exprimer une opinion sur ces états de synthése su
Suretés données NEANT audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession a
tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxiéme paragraphe ci-de:
Sureté NEANT et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fid<¢
urelesTegues opérations de I'exercice €coulé ainsi que de la situation financiére et du patrin
Aluminium du Maroc S.A. au 31 décembre 2017, conformément au référentiel ¢
(1) Gage : 1. Hypothéque 2. Nonfissement 3, Warrant 4, Autre 5. (& préciser) Maroc.

(2) Préciser sila sireté 6 . ises liées, associé: irefés d

(8) réciserslo ireté ] i des que &

Vérifications et informations spécifiques

Perspectives de I'exercice 2018 Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par Iz

sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance des info
dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnai
de synthése de la sociéte.

du Maroc it sa croi avec des

Objectifs de I'exercice 2018 :
- Production : 20 500 tonnes soit une hausse de + 8 %
- Chiffre d'affaires : 900 MDH soit une augmentation de + 6 % Casablanca, le 16 mars 2018
- EBITDA : 105 MDH
- Résultat net : 62 MDH

Investissements prévus en 2018 :
- Extension de la capacité de production par I'investissement dans une nouvelle usine : 60 MDH

Les ives de I'activité en 2018 se présentent comme suit :

Les Commissaires aux Comptes

ERNST &Y

NG 1 & YOURG A&T Auditeurs Col
5. AR

- Développement du réseau de showrooms et de points de vente au Maroc : 20 MDH g P
- Investissements dans des filiales en Afrique : 30 MDH “ a0 82 2¢
Développement commercial et croissance en 2018 : < B =
- Elargissement de I'offre produits Hicham DIOURI Nafeh AGOURRAI
- Poursuite de la diversification des marchés en Europe et en Afrique Associé Associée

Plus d’informations sur : http://www.aluminiumdumaroc.com




ALUMINIUM DU MAROC
Société anonyme au capital de 46 595 400 dirhams
Siege social : Zone Industrielle - Route de Tétouan - Lot 78, Tanger
RC 3111 a Tanger
ICE n° 001526440000062

Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 24 Mai 2018

Formulaire de vote par procuration

Je soussigné , demeurant a ,
titulaire de la CIN n°® ;

Propriétaire de actions, de la société ALUMINIUM DU MAROC ci-dessus désignée ;

Donne pouvoir a M. demeurant a
pour me représenter a I'assemblée générale ordinaire annuelle de la société ALUMINIUM DU MAROC,
convoquée le jeudi 24 Mai 2018 a 11h00. L’Assemblée se tiendra au siége social de la société, sis
Route de Tétouan, Zone Industrielle Mghogha, Allé n°2 Lot n°78, a Tanger, avec l'ordre du jour
suivant :

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de I’exercice clos le 31.12.2017,
Approbation des comptes annuels de I’exercice clos le 31.12.2017 et quitus aux Administrateurs,
Affectation du résultat,

Rapport spécial des Commissaires aux comptes et approbation des conventions reglementées,
Fixation de I’enveloppe des jetons de présence 2017,

Pouvoirs pour formalités légales,

Questions diverses

En conséquence, assister a cette assemblée, prendre part a toute assemblée subséquente délibérant
sur le méme ordre du jour pour le cas ou le quorum ne serait pas atteint a I'assemblée précédente.
Emarger la feuille de présence, accepter les fonctions de scrutateur ou de secrétaire de l'assemblée,
prendre part a toutes délibérations, émettre librement tous votes sur les questions a l'ordre du jour
ou toute autre question présentée en séance conformément a la Iégislation en vigueur, signer tous
proces-verbaux et autres pieces et généralement faire le nécessaire.

Fait a , le

(Signature du mandant, précédée de la mention manuscrite "Bon pour pouvoir")
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Rappel des dispositions légales visées aux articles 131 et 132 de la loi 17-95, telle que modifiée
et complétée :

Article 131 : « Un actionnaire peut se faire représenter par un autre actionnaire, par son conjoint,
par un ascendant ou descendant ; dans les sociétés qui font appel public a I’épargne, il peut
également se faire représenter par toute personne morale ayant pour objet social la gestion de
portefeuilles de valeurs mobiliéres.

Tout actionnaire peut recevoir les pouvoirs émis par d'autres actionnaires en vue de les représenter
a une assemblée, et ce sans limitation du nombre de mandats ni des voix dont peut disposer une
méme personne, tant en son nom personnel que comme mandataire, a moins que ce nombre ne soit
fixé dans les statuts.

Sauf dispositions contraires des statuts, pour toute procuration d'un actionnaire adressée a la société
sans indication de mandataire, le président de l'assemblée générale émet un vote favorable a
I'adoption des projets de résolution présentés ou agréés par le conseil d'administration ou le conseil
de surveillance, et un vote défavorable a lI'adoption de tous les autres projets de résolution. Pour
émettre tout autre vote, l'actionnaire doit faire choix d'un mandataire qui accepte de voter dans le
sens indiqué par le mandant.

Les clauses contraires aux dispositions des deux premiers alinéas sont réputées non écrites. »

Article 132 : « La procuration donnée pour se faire représenter a une assemblée par un actionnaire
est signée par celui-ci et indique ses prénom, nom et domicile. Le mandataire désigné n’a pas faculté
de se substituer une autre personne. Le mandat est donné pour une seule assemblée. Il peut
cependant étre donné pour deux assemblées, I’une ordinaire, I’autre extraordinaire, tenues le méme
jour ou dans un délai de quinze jours. Le mandat donné pour une assemblée vaut pour les assemblées
successives convoquées avec le méme ordre du jour. »
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ALUMINIUM DU MAROC
Société anonyme au capital de 46 595 400 dirhams
Siege social : Zone Industrielle - Route de Tétouan - Lot 78, Tanger
RC 3111 a Tanger
ICE n° 001526440000062

Assemblée générale ordinaire annuelle du 24 Mai 2018
Formulaire de vote par correspondance

IMPORTANT

Le vote par correspondance d’un actionnaire n’est pris en compte pour le calcul du quorum que si
ce formulaire parvient au siege social de la société deux jours au moins avant la réunion de
l'assemblée.

Toute abstention exprimée dans le formulaire ou résultant de I'absence d'indication de vote ne sera
pas pris en compte pour le calcul de la majorité des voix pour la résolution en cause. Il en sera de
méme en cas de votes contradictoires au regard d'une méme résolution.

Je soussigné , demeurant a , titulaire
de la CIN n® ;
Propriétaire de actions, de la société ALUMINIUM DU MAROC ci-dessus désignée,

et déclarant avoir respecté les formalités prévues a I’article 130 de la loi 17-95, telle que modifiée
et complétée ;

Aprés avoir pris connaissance du texte des résolutions proposées au vote de I'assemblée générale
statuant en la forme ordinaire annuelle ci-annexé ;

Et conformément a I’article 131 bis de la loi 17-95, telle que modifiée et complétée :

Déclare émettre les votes suivants sur lesdites résolutions.

Premiére résolution

Pour - Contre - Abstention (rayer les mentions inutiles)
Deuxiéme résolution

Pour - Contre - Abstention (rayer les mentions inutiles)
Troisiéme résolution

Pour - Contre - Abstention (rayer les mentions inutiles)
Quatrieme résolution

Pour - Contre - Abstention (rayer les mentions inutiles)
Cinquiéme résolution

Pour - Contre - Abstention (rayer les mentions inutiles)

Fait a , Le ,

(Signature)
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Rappel des dispositions Iégales et réglementaires applicables au vote par correspondance

Art. 131 bis : « Les statuts peuvent prévoir que tout actionnaire peut voter par correspondance au
moyen d’un formulaire.

Les formulaires ne donnant aucun sens de vote ou exprimant une abstention ne seront pas pris en
considération pour le calcul de la majorité des voix.

Le formulaire de vote adressé a la société pour une assemblée vaut pour les assemblées
successivement convoquées avec le méme ordre du jour.

A compter de la convocation de I’assemblée, un formulaire de vote par correspondance est ses
annexes sont remis ou adressés, aux frais de la société, a tout actionnaire qui en fait la demande,
par tous moyens prévus par les statuts ou I’avis de convocation. La société doit faire droit a toute
demande déposée au recues au siege social au plus tard dix jours avant la date de réunion. [...].

Pour le calcul du quorum il n’est tenu compte que des formulaires qui ont été recus par la société
avant la réunion de I’assemblée. La date a laquelle il ne sera plus tenu compte des formulaires de
vote recus par la société ne peut étre antérieure de plus de deux jours a la date de réunion de
I’assemblée.

Le contenu du formulaire de vote par correspondance, ainsi que les documents qui doivent y étre
annexés, sont fixés par décret. »

Article 3 du décret n©2-09-481 du 4 moharrem 1431 (21 décembre 2009) pris pour I’application
de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes :

« En application de I’article 131 bis de la loi 17-95 précitée, le formulaire comporte le rappel des
dispositions du 4°™ alinéa dudit article, et doit contenir :

- Le nom, prénom (ou raison sociale) et domicile (ou siége social) de I’actionnaire ;

- Une mention constatant le respect des formalités prévues par I’article 130 de la loi 17-95
précitée ;

- Les résolutions, dans I’ordre de leur présentation a I’assemblée ;

- Le sens du vote qu’il soit favorable ou défavorable ;

- Ladate et la signature de I’actionnaire ou du représentant Iégal de la personne morale.

Sont annexés au formulaire :

- Le texte des résolutions proposées, accompagné d’un exposé des motifs et de I’indication de
leurs auteurs ;

- Une demande d’envoi des documents et renseignements visés a I’article 141 de la loi 7-95
précitée et informant I’actionnaire qu’il peut demander a bénéficier des dispositions de
I’article 151 de ladite loi si les statuts le prévoient ;

- Tout document prouvant les pouvoirs du représentant de la personne morale ».
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