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aluminium du maroc

SYNTHESE DES PRINCIPES COMPTABLES ET
METHODES D’EVALUATION DU GROUPE

Les principales regles et méthodes du Groupe sont les suivantes :
1. Principes et méthode de consolidation

Les états financiers consolidés du Groupe Aluminium du Maroc sont préparés
conformément & I'avis N° 5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du
26/05/2005 ;

1.1 Périmetre et méthodes de consolidation

Les Sociétés dans lesquelles le groupe exerce directement ou indirectement le
contréle exclusif sont consolidées selon la méthode d'intégration globale

La filiale Africaine de la société ALM Africa, ALM Sénégal dont I'activité principale
est la commercialisation et le négoce des produits de la société ALUMINIUM DU
MAROC dans le marché de ce pays, est intégrée proportionnellement du fait
qu'elle est contrélée d'une maniere conjointe avec un partenaire local et selon la
méthode du cours de cléture.

Les filiales LRA et Balcony ne sont pas contrélées par le groupe. Toutefois, étant
présent dans les organes de gouvernance de ces entités, le groupe y exerce une
influence notable dans la gestion. Ces entités ont été intégrées au périmetre de
consolidation par la méthode de la mise en équivalence

Liste des sociétés consolidées:
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AFRIC Industries Abrasif et I'adhésif 51% 51% Intégration globale

BELPROMO Immobiliére 100% 100%  Intégration globale

Mansart Immobiliére 100% 100% Intégration globale

NAFIDA Immobiliére 100% 100%  Intégration globale

ALM Africa Négoce articles en Aluminium 100% 100%  Intégration globale

ALM Sénégal Négoce articles en Aluminium 51% 51% Intégration proportionnelle

LA ROSERAIE DE L'ATLAS Hotellerie 29% 27% Mise en équivalence

BALCONY RESIDENCES S.A Immobiliére 35% 28% Mise en équivalence

Les créances, dettes, produits et charges réciproques significatifs sont éliminés en
totalité pour les entreprises intégrées globalement.

1.2 Date de clbture

Les sociétés du Groupe Aluminium du Maroc cléturent leurs comptes semestriels
au 30 juin et les comptes annuels au 31 décembre.

2.  Méthodes d’'évaluation
2.1 Ecart d'acquisition

L'écart d'acquisition dégagé suite a I'acquisition d'une filiale est, soit amorti sur la
durée du business plan ayant servi a déterminer le prix d'acquisition, soit affecté
aux postes d’actifs ayant subi une réévaluation.

Pour le groupe Aluminium du Maroc, les écarts d'acquisition concement les
sociétés Mansart, Afric Industries et sont comptabilisés selon les méthodes
suivantes :

. L'écart d'acquisition sur la société Mansart est affecté a la valeur du
terrain,

. L'écart d'acquisition sur la société Afric Industries est amorti sur une
durée de 25 ans.

2.2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées & leur coGt historique
d'acquisition. Elles comprennent essentiellement les logiciels AS 400, JDE, EMS et
CRM ; ils sont amortis sur une durée de 10 ans. A cela s'ajoute un fond commercial
de KMAD 1 000 et un autre acquis par AFRIC Industries pour KMAD 3 500.
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2.3 Immobilisations corporelles

Elles sont enregistrées & leur coUt d'acquisition ou de production. Les
amortissements sont calculés selon le mode linéaire et selon les durées de vie ci-
aprés :

-Constructions : 20 ans

-Installations techniques, matériel et outillage : 10 ans
-Matériel de transport : 5 ans

-Mobilier et matériel de bureau: 10 ans

-Matériel informatique : 5 ans

Les opérations de crédit- bail sont retraitées
d'immobilisations lorsqu’elles sont significatives
Les plus-values de cession intra-groupe
significatives.

comme des acquisitions

sont annulées lorsqu’elles sont

2.4 Immobilisations financiéres

Les fitres de participation non consolidés figurent au bilan & leur coGt d'acquisition.
Une provision pour dépréciation est éventuellement constituée aprés analyse, au
cas par cas, des situations financieres de ces sociétés.

Les préts immobilisés intra-groupe sont retraités par élimination.

25 Stocks

Les stocks sont composés de Marchandises, Matiéres et fournitures consommables,
produits finis et semi-finis et sont valorisés comme suit :

Les marchandises comportent principalement les accessoires de menuiserie, les
joints, les blocs outils et les machines destinés a la vente en I'état, et sont valorisés
selon la méthode du coUt moyen pondéré.

Les matieres et fournitures consommables regroupent les matieres premiéeres, les
matieres consommables, les pieces de rechanges et les fournitures
consommables, et sont valorisés au colt moyen pondéré.

Les produits finis et encours de production industrielle sont évalués au coUt direct
atelier.

Le calcul de dépréciation des stocks est fondé sur une analyse des changements
prévisibles de la demande, des technologies ou du marché afin de déterminer les
stocks obsoletes ou en excés.

Les dépréciations sont comptabilisées parmiles charges d'exploitation courantes.

La marge sur stocks infra-groupe n'a pas été retraitée du fait de son caractere
non significatif.

2.6 Créances et chiffre d'affaires

Les créances sont enregistrées & leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est constatée au titre des créances contentieuses et des créances
anciennes en fonction du risque lié d leur recouvrement. Le montant de la
dépréciation prend en compte I'ancienneté de la créance et la capacité du
débiteur & honorer sa dette.

Le chiffre d'affaires est enregistré dés lors que les produits sont livrés, ou bien que
des services ou prestations sont rendues aux clients.

2.7 Provisions pour risques et charges

Il s’agit de provisions évaluées a I'arrété des comptes, destinées a couvrir des
risques et des charges que des évenements survenus, ou en cours, rendent
probabiles, leurs objets sont clairement identifiés mais leur réalisation est incertaine.

28 Retraitement des impots

Les impots sur le résultat regroupent tous les impdts assis sur le résultat, qu'ils soient
exigibles ou différés.
L'évaluation des actifs et des passifs d'impdts différés repose sur I'utilisation des
taux d'impot qui ont été adoptés a la date de cloture. Tous les passifs d'impots
différés ont été comptabilisés. Le taux d'impot utilisé pour le calcul des impdts
différés est de 21.5%.

29 Avutres retraitements de consolidation

Toutes les transactions infragroupes, ainsi que les actifs et passifs réciproques
significatifs entre les sociétés consolidées par intégration globale ou intégration
proportionnelle sont éliminés. Il en est de méme pour les résultats intfernes au
Groupe (dividendes, plus-values...).
Les créances, dettes, produits et charges réciproques sont éliminés en totalité pour
les entreprises intégrées globalement, dans la limite du pourcentage de détention
pour les entreprises en intégration proportionnelle.
La prime de fusion comptabilisée dans les comptes sociaux est neutralisée dans
les comptes consolidés.
Les plus & moins-values liés a I'actif apporté sont retraités séparément et les
amortissements éventuels dans les comptes sociaux sont éliminés en comptes
consolidés.

2.10 Evénements post-cléture

Néant
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Etats financiers consolidés

CAPITAUX PROPRES

Actif immobilisé 23375049 236 031,77 - Capital 46 595,40 46 595,40
- Ecart d'acquisition 1026,97 1060,10 - Primes d'emission 31 691,94 31 691,94
- Immobilisations incorporelles 11 098,98 12117.73 - Réserves consolidées 121 551,43 132 664,48
- Immobilisations corporelles 193733,10 193 884,90 - Résultats consolidés 31321.02 36 838,50
Immobilisations financiéres 1 740,01 1739.89 Capitaux propres part du Groupe 231159,79 247 790,33
- Intéréts minoritaires 2172141 23166,72
- Titres mis en équivalence 2615142 2722916 Total Capitaux propres 252 881,20 270 957,05
Actif circulant 885 170,51 816 855,47 - -
~Stocks ef en cours 406 669 .87 353 417.39 Passif a long terme 143 122_,48 183 980_,24
- Clients et comptes rattachés 379 533,56 368 466,54 Passif circulant 320 660,00 234 276,41
- Impots différés actifs 531837 692398 - Fournisseurs et comptes rattachés 169 620,00 121 266,11
ot 484374 7410383 :/;L:::es dettes et cptes de régularisation j; jiii; 3‘3‘ :22?2
- Autres créances et cptes de régularisation 18 660,95 13799.74 ~Provisions pour risques ef charges 2 000,00 3756,00
- Valeurs mobiliéres de placement 144,00 144,00 - Impots différés passifs 257,66 645,24
Disponibilités 37 331,39 25212,00 Trésorerie passif 439 588,70 388 885,54
TOTALDE L'ACTIF 1156 252,39 1078 099,24 TOTAL DU PASSIF 1156 252,39 1078 099,24

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (EN M MAD)

i ' i 650 125,78 605 385,11 . P
Ctiffre daffaires Résultat Net des sociétés intégrées : 33912,80 471179
Variation de stocks de produits 3172003 - 659254 Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou
Immo. produites par I'entreprise pour elle-méme - - non liés & I'activité
Autres produits d'exploitation 369,40 874,15 Dotations d'exploitations 1274571 23 956,9
Achats consommés 491 566,79 423 762,61 Variation des impots Différés : 1218,02 -4539,5
Charges externes 36 080,90 34 142,94 Plus-values des cessions, nettes d'impot: - 61,73 -212,5
Charges de personnel 69 996,19 67 535,43 .
T Capacité d t des sociétés intégrées : 47 814,81 66 322,9
Autres charges d'exploitation 1 030,00 1165,00
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence :
Impots et taxes 1691.,63 1043,11 o : s o
- — Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité : 16 850,53 38 409,5
Dotations d'exploitation 18 889,06 13 064,47 ; T =
2 — Flux net de Trésorerie Généré par l'activité : 64 665,33 104 732,3
Résultat d'exploitation 62 960,64 58 953,16
Charges et produits financiers - 1296285 - 1953151 Flux de frésorerie liés aux opérations d'invesfissement ;
Résultat courant des enfreprises intégrées 49 997,80 39 421,65 Acquisition des immobilisations CORPO/INCORP - 13216,58 -118 493,5
- - Acquisition des immobilisations Financieres (en net) -3389,1
Charges et produits non courants . 306276 - 2297.,50 Cessions d'immobilisations, nettes d'impot 172,70 2156
Impdts sur les résultats 1302224 931330 Incidence de variation de périmétre
Résultat net des entreprises intégrées 33912,80 27 810,84
Quote part dans les résultats des entreprises MEQ - 86102 - 327823 Flux de ré liés aux opérations d - 13043,88 -121 667,0
Dotations aux ats des écarts d'acquisition 33,13 33,13
ux de frésorerie liés aux opérations de financement
Resultatnetde I'ensemble consolide 33018,65 2449948 Dividendes versés aux actionnaires de la société mére - 46 595,40 -41 935,9
Intéréts minoritaires 1697.63 117429 Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées - 3142,37 -2 856,7
Résultat net (Part du groupe) 31 321,02 23 325,19 Augmentation de capital en numéraire - 216,71 333366
Emissions d'emprunts 40 000,00 777873
Tableau de variation des capitaux propres au 30 06 2025 Remboursement d'emprunt - 80 374,37 -78 836,1
Tableau de variafion des capitaux . [ Rves et résulfat —— — Autres variafions 123,63 1436
propres consolidé Juin-2025 Py émission consolidés e HOGEs
Situation au 31 Décembre 2024 465954 316919 169 503,0 2477903 23166,7 270 957,0 Flux net de fré ie liés aux opérations de fi t - 90 205,23 -12 361,1
Distribution de dividendes -46 5954 -46 5954 31424 497378
Résulfal nef de lexercice 313210 313210 16971 330181 ) 38 583,77 1292958
Ecart de change 4213 4213 4213
Variationitres MEQ “2167 2167 -2167 Trésorerie d'ouverture - 363 673,54 -334377,7
Autres variations -718,1 -7181 -718,1

Situafion au 30 Juin 2025 465954 316919 1528724 2311598 27214 2528812 Trésorerie de cloture - 402 257,31 -363 673,5
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ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA
SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES
D'ALUMINIUM DU MAROC S.A.

PERIODE DU 1** JANVIER AU 30 JUIN 2025

Nous avons procedd a4 un examen bmiré de b sitwanon stcemédiane consoldée de e sociée
ALUMINIUM DU MAROC S.A et ses filiakes (Groupe ALUMINIUM DU MAROC) compresant
ferur de ln situanon financiere er Péat du eésular globul au teeme dv semese couvnant b penode do
I™ janvier au 30 pun 2025. Certe sinution isenmeadiaiee qus fair ressontin wn moatnt de crpetaux
propres corsolidés totlsane 232881.196 MAD doar un bénéfice net consolidé de 33018451
MAD, redeve de la responmbediee des organes de gession de b sociéré ALUMINIUM DU MAROC
S0

Noust svans effectue notre examen bmisé selon les noomes de b peotesson an Maroe. Ces nommes
requecrent que Uexamen limité sait planifié et réalieé en vue dolrenic une sssurance maodérée qae
stimban mtermedmire consolidée citée au premier parageaphe ci-dessun ne comporte pas d'anomalie
sgniboitve. Un examen bmité comporte essentellement des entrenens avec le persoanel de |a
st ot des vinbiabons anabrtques appligodes aux données fimnaéees | il Foaenir done un nives
Fassarance mowys Heve quian sodit. Nous navons pas effectué un andir €2, en conségquence, novs
' exprmons done pas dopimon d'esdie.

Sar la base de potre examen Juniee, ous wavons pes releve de fats qu nous Jussent penser que Jes
etats conzolides, ci-jomrs, ne deanent pas une smage fidéde &u eéssultar des opdranens du semestre

ecoule o que Jde b sinmtun Ananciére ot du paeennsoine du Grospe ALUMINIUM DU MAROC
arretés an M) jpan 2025, confarmeé ment aux narmes comprables en viguenr

Nows voos tenvoyons & I'éae « Autres mnformanons » ot 4l présente attestation, qui expose le
controde fiscal en cours dant fast objer b sociére ALUAMINIUM DU MAROC S.A

Natee conclusion n'est pas modifiée & I'égand de ces potors
Rabar & Tanges, le 29 seprembre 2025

Les Commussatres aux Compres

BDO Awdic, Tax, Advisary A & T Auditeurs Consultants
Abdegmmhim GRINE Nafeh AGOURRAM
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