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aluminium du maroc

SYNTHESE DES PRINCIPES COMPTABLES ET
METHODES D’EVALUATION DU GROUPE

Les principales regles et méthodes du Groupe sont les suivantes :

1. Principes et méthode de consolidation

Les états financiers consolidés du Groupe Aluminium du Maroc sont préparés
conformément & I'avis N° 5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du
26/05/2005 ;

1.1 Périmetre et méthodes de consolidation

Les Sociétés dans lesquelles le groupe exerce directement ou indirectement le
contrdle exclusif sont consolidées selon la méthode d'intégration globale

La filiale Africaine de la société ALM Africa, ALM Sénégal dont I'activité principale
est la commercialisation et le négoce des produits de la société ALUMINIUM DU
MAROC dans le marché de ces pays, est intégrée proportionnellement du fait
qu'elle est contrdlée d'une maniere conjointe avec un partenaire local et selon la
méthode du cours de clbture.

Les filiales LRA et Balcony ne sont pas contrdlées par le groupe. Toutefois, étant
présent dans les organes de gouvernance de ces entités, le groupe y exerce une
influence notable dans la gestion. Ces entités ont été intégrées au périmetre de
consolidation par la méthode de la mise en équivalence

Liste des sociétés consolidées:

LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION GROUPE ALUMINIUM DU MAROC

Activité % Controle % Intérét

Afric Industries Abrasif et I'adhésif 51% 51% Intégration globale

Industube Fabricant de tube en acier 100% 100% Intégration globale

Belpromo Immobiliere 100% 100% Intégration globale

Mansart Immobiliere 100% 100%  Intégration globale

Nafida Immobiliére 100% 100% Intégration globale

ALM Africa Négoce articles en Aluminium 100% 100% Intégration globale

ALM Sénégal Négoce articles en Aluminium 51% 51% Intégration proportionnelle
LA ROSERAIE DE L'ATLAS Hotelerie 29% 27% Mise en équivalence
BALCONY RESIDENCES S.A Immobiliere 35% 28% Mise en équivalence

Les créances, dettes, produits et charges réciproques significatifs sont éliminés en
totalité pour les entreprises intégrées globalement.

1.2 Date de clbture

Les sociétés du Groupe Aluminium du Maroc cléturent leurs comptes semestriels
au 30 juin et les comptes annuels au 31 décembre.

2.  Méthodes d’'évaluation

2.1 Ecart d'acquisition

L'écart d'acquisition dégagé suite a I'acquisition d'une filiale est, soit amorti sur la
durée du business plan ayant servi & déterminer le prix d'acquisition, soit affecté
aux postes d’actifs ayant subi une réévaluation.

Pour le groupe Aluminium du Maroc, les écarts d'acquisition concement les
sociétés Mansart, Afric Industries et Industube, et sont comptabilisés selon les
méthodes suivantes :

. L'écart d'acquisition sur la société Mansart est affecté a la valeur du
terrain,

. L'écart d'acquisition sur la société Industube est affecté conjointement
d la valeur du terrain et des constructions. La partie affectée aux
constructions a été amortie sur 10 ans. L'écart d'acquisition négatif
constaté lors de I'acquisition de la deuxiéme tranche de fitres a été
comptabilisé en provisions pour risques et charges

. L'écart d'acquisition sur la société Afric Industries est amorti sur une
durée de 25 ans.

2.2 Immobilisations incorporelles
Elles comprennent essentiellement les logiciels AS 400 et JDE, ils sont amortis sur une

durée de 10 ans. A cela s'ajoute un fond commercial acquis par AFRIC Industries
pour KMAD 3 500 et un autre par Industube pour KMAD 1 000.
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2.3 Immobilisations corporelles

Elles sont enregistrées & leur coOt d'acquisition ou de production. Les
amortissements sont calculés selon le mode linéaire et selon les durées de vie ci-
apres :

-Constructions : 20 ans

-Installations techniques, matériel et outillage : 10 ans

-Matériel de transport : 5 ans

-Mobilier et matériel de bureau: 10 ans

-Matériel informatique : 5 ans

Les opérations de crédit- bail sont retraitées comme des acquisitions
d'immobilisations lorsqu’elles sont significatives
Les plus-values de cession infra-groupe sont annulées lorsqu’elles sont
significatives.

24 Immobilisations financiéres

Les titres de participation non consolidés figurent au bilan & leur coOt d'acquisition.
Une provision pour dépréciation est éventuellement constituée apres analyse, au
cas par cas, des situations financiéres de ces sociétés.

Les préts immobilisés intra-groupe sont retraités par élimination.

25 Stocks

Les stocks sont composés de Marchandises, Matieres et fournitures consommabiles,
produits finis et semi-finis et sont valorisés comme suit :

Les marchandises comportent principalement les accessoires de menuiserie, les
joints, les blocs outils et les machines destinés a la vente en I'état, et sont valorisés
selon la méthode du coUt moyen pondéré.

Les matieres et fournitures consommables regroupent les matieres premiéres, les
matiéres consommables, les pieces de rechanges et les fournitures
consommables, et sont valorisés au colt moyen pondéré.

Les produits finis et encours de production industrielle sont évalués au coUt direct
atelier.

Le calcul de dépréciation des stocks est fondé sur une analyse des changements
prévisibles de la demande, des technologies ou du marché afin de déterminer les
stocks obsoletes ou en exceés.

Les dépréciations sont comptabilisées parmi les charges d'exploitation courantes.

La marge sur stocks intra-groupe n'a pas été retraitée du fait de son caractere
non significatif.

2.4 Créances et chiffre d'affaires

Les créances sont enregistrées & leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est constatée au titre des créances contentieuses et des créances
anciennes en fonction du risque lié & leur recouvrement. Le montant de la
dépréciation prend en compte I'ancienneté de la créance et la capacité du
débiteur & honorer sa dette.

Le chiffre d'affaires est enregistré dés lors que les produits sont livrés, ou bien que
des services ou prestations sont rendues aux clients.

2.7 Provisions pour risques et charges

Il s’agit de provisions évaluées & I'arété des comptes, destinées a couvrir des

risques et des charges que des événements survenus, ou en cours, rendent

probables, leurs objets sont clairement identifiés mais leur réalisation est incertaine.
2.8 Retraitement des impéots

Les impots sur le résultat regroupent tous les impdts assis sur le résultat, qu'ils soient
exigibles ou différés.
L'évaluation des actifs et des passifs d'impots différés repose sur I'utilisation des
taux d'impdt qui ont été adoptés a la date de clbéture. Tous les passifs d'impots
différés ont été comptabilisés. Le taux d'impdt utilisé pour le calcul des impodts
différés est de 24.5%.

29 Avutres retraitements de consolidation

Toutes les transactions infragroupes, ainsi que les actifs et passifs réciproques
significatifs entre les sociétés consolidées par intégration globale ou intégration
proportionnelle sont éliminés. Il en est de méme pour les résultats internes au
Groupe (dividendes, plus-values...).

Les créances, dettes, produits et charges réciproques sont éliminés en totalité pour
les entreprises intégrées globalement, dans la limite du pourcentage de détention
pour les enfreprises en intégration proportionnelle.
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Etats financiers consolidés i i
BUANPASSECENMMAD) el 2]

CAPITAUX PROPRES

Actif immobilisé 251,18 281,47 - Capital 46,60 46,60
- Ecart d'acquisition 113 1,19 - Primes d'emission 32,48 32,48
- Immobilisations incorporelles 13,69 14,37 - Réserves consolidées 160,95 187,44
- Immobilisations corporelles 203,71 216,87 - Résultats consolidés 6,67 4,48
I . o Capital rtdu Gi 246,70 270,99
- Immobilisations financieres 513 7,00 apliaux propres pari du Groupe ) 8 e
- Intéréts minoritaires , ,
- Titres mis en équivalence 27.53 42,04
9 Total Capitaux propres 268,56 293,15
Actif circulant 872,83 104425 - -
-Stocks et en cours 371,06 48388 Passitalongterme AL 370
- Clients et comptes rattachés 376,01 381,50 Passif circulant 256,39 220,41
- Impdts différés actifs 1,78 5,60 - Fournisseurs et comptes rattachés 142,87 107,17
_Etat 112,64 150,23 - Autres dettes et comptes de régularisation 29,24 23,19
- Autres créances et comptes de régularisation 11,20 17,88 - Etat 8203 87.47
- Valeurs mobilieres de placement 0,14 0,14 . Prov':'ogifpour nsqufs et charges ézl 22:
Disponibilités 21,41 37,30 mpOTs CITIEres passits
Trésorerie passif 355,79 684,75
TOTALDE L'ACTIF 114543 1363,02 TOTAL DU PASSIF 114543 1363,02

COMPTES DE PRODUIT ET CHARGES T (EN M MAD)]| _ déc.23 _deéc. 22

Chiffres d'affaires 1270,02 141884 Résultat Net des sociétés intégrées : 25,5 23,6
C s . Elimination des charges et produits sans incidence sur
Variation de stocks de produits - 9.58 26,82 la frésorerie ov non lids & I'activité
Immao. produites par I'entreprise pour elle-méme Dotations d'exploitations 26,7 253
Autres produits d'exploitation 2,23 0,12 Variation des impots Différés : 33 -20
Achats consommés 930,08 1096,06 Plus-values des cessions, nettes d'impot: 06
Charges externes 72,57 66,20 c ité d'autofi des sociétés intégrées : 56,0 46,9
Chorges de personnel 131 .46 127.97 Dividendes recus des sociétés mises en équivalence :
Aut h a4 loitati 236 235 Variation du besoin en fonds de roulement lié & I'activité 2041 -179.8
utres charges aexploirarion » ,
9 P Flux net de Trésorerie Généré par l'activité : 260,2 -132,9
Impots et taxes 2,21 2,09
R . . Flux de frésorerie liés aux opérations d'investissement ;
Dotations diexploitation 39,79 PPV <o e 165 ou opératons dinvestsement |
7 P Acquisition des immobilisations CORPO/INCORP -94 -12,7
Resultat d exmo"uﬁon 84,21 122,67 Acquisition des immobilisations Financiéres (en net) 19 15
Charges et produits financiers - 3734 - 76,45 Cessions d'immobilisations, nettes d'impot 07 29
Résultat courant des enfreprises intégrées 46,87 46,21 Incidence de variation de périmétre
5 Flux de ré liés aux opé d'ii i -68 -83
Charges et produits non courants - 136 - 9,63
impois urles sl 005 130
7 . e az Divi & til i I iété me - 32, - 51,
Résultat net des entreprises intégrées 2547 2357 ividendes versés aux actionnaires de la société meére 324 513
; R | coultat ' i E 1617 15.96 Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -29 -31
Quote part dans les résultats des entreprises MEQ - A7 - . Augmentation de capital en numéraire e e
Dotations aux ats des écarts d'acquisition 0,07 007 Emissions dremprunts 1750 200
Résultat net de I'ensemble consolidé 9,23 7,55 Remboursement d'emprunt 78,1 538
Intéréts minoritaires 256 307 hutes veriations o0 o
Résultat net (Part du groupe) 6,67 4,48 o EEO i liés aux opératfions de fi 59,7 -89,5
33,1 -2307
Trésorerie d'ouverture - 6475 -416,7
Trésorerie de cloture -3344 - 6475

Tableau de variation des capitaux propres au 31.12.2023

Tableau de variation des capifaux Rves etrésultat

propres consolidé décembre 2023 Capital Primes d'émission consolidés Tofal partgroupe  Minoritaires

Situation au 31 Décembre 2022 46,6 325 1919 270 222 2932
Distribution de dividendes -326 -326 -29 -355
Résultat net de l'exercice 87 87 26 9.2
Variation titres MEQ 17 17 17
Autres variations -01 -01 -0

Situation au 31 Décembre 2023 46,6 325 167,6 2487 219 268,6
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A&T AUDITEURS
COHEULTANTE IBDO Buclit, Tax & Advisory

Aux Actionnaires de la société
ALUNMINIUM DU MAROC 5.A.

Zone mdusimelle — Foute de Tetouwan — Lot 78
Tanger— Maroc

FAFPOET IVAUDIT 5UK LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXFRCICE DU 1¥R JANVIER AU 31 DECEMERFE 2023

Opinion

Nous avons effectue I'andit des etats financiers consohdss de la societe ALUMINIUM DU MAROC 5.A ef de ses
fihales (le « Groupe =), qui comprennent le lan consolide au 31 décembre 2023, ams1 que le compte de prodmis et
charges consolide, le tableau consolide des flux de trésorerie pour lexercice clos a cette date, aimsi que les notes
annexes, ¥ COMPIs un résumeé des prmcipales methodes comptables. Ces états financiers consolidés font ressortr un
miontant de capitaux propres consolidés de 268 561 KEMAD dont un bénéfice net consolide de 9 230 EXIAD.

MNous certifions que les etats financiers consolides cités au premuer paragraphe ci-dessus, sont regublers ef sincéres et
donnent dans tous lewrs aspects sigmficatfs, une mmage fidéle de la sifuation financiere conschdse du groupe aun 31
decembre 2023, am= que du resultzt de 'ensemble conschde pour 'exercice clos a cette date, conformement au
reférentel comptable en vigueur au Maroe.

Fondement de I'opinion

Nous avens effectue notre audit selon les Normes de la Profession an Maroe. Les responsabilités qu nous incombent en
vertu de ces normes sont phus amplement decnites dans la sechon « Responsabalités de I'anditeur a I'égard de 1'audit des
efats financiers consolidss » du présent rapport. Nous sommes indépendants du groupe conformement aux régles de
deontologie qu s'apphquent a "auwdit des états financiers au Maroc et pous nous sommes acquitiés des autres
responsabilités déontologiques qui nouws incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropnés pour fonder notre opimon d”audit.

Cuestions cles de 'audir

Lez queshons clés de I'andit sont les questions qui, selon notre mpement professionnel. ont ete les plus mnportantes
dans 'andit des éfats financiers consolidés de la penods consideree. Ces questions ont &t trartées dans le contexte de
nofre audit des états financiers consohdes pris dans leur ensemble ef aux fins de la formation de potre opmion sur ceux-
€1, ef nous o'exprimons pas une opinion disincte sur ces questons.
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A&T AUDITEURS
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Questions clés de 'andit Notre réponse

Provision pour dépreciation desz creances clients

Au 31 décembre 2023, lz valewr des créamces clients|MNos fravaux ont notamoment consiste -

neftes de provisions 5 éléve 3 376 mallions de dirhams.
provisions 5 éléve a mullions _ . issance des procédures d'identificati

La détermination des créances a deprécier requiert des créances clients 3 déprécier ot de déterminafion
l'exercice du jugement de la direction sur la base d'uns du montant des deprécianons a constater ;
analyse continue de 1'évolution du risque chent. — Tester le fonchonnement des contréles dans le cadre

des procéedures pmses en eeuvre pour déterminer le

Compte tenu du caractére sigmficatif du poste au regard : A ;
= e mrvean des dépréciations des créances clients ;

du bilan du groupe, du jugement nécessaire a I"estimation o ! - .

des créances A déprécier et de la conjoncture de emse| — Apprecier le caractera F‘E,MME dE:"_ kypothéses

actuelle, pous avons considéré que ce sujet comstitue un IEFEEPE,S par la Duection powr évaluer les

point clé d°andit dEPl‘EClEtI.{III:-IE a constater ; . .

— Eewvue cnfique des zutres créances clients domt
I'anciennets est importante non provisionnées par le
management ef recuelllr aupres de la Duection des
elements probants matigeant le nsque (zpurement en
penode subsequentes, protocoles d'accerd, ete ).

Fesponsabilites de la direction ot des responsable: de la gouvernance i I'égard des état: financiers consolides

La direction est responsable de la préparafion et de |z présentation fidéle des états financiers consolbidés, conformement
au reéférentiel comptable en vigueur au Maroe, ainsi gque du contrdle interne qu'elle considére comme nécessaire pour
permettre la préparation détats financiers consolidés exempts danomalies sigmficatives, qgue celles-¢1 résultent de
frandes ou d'erveurs.

Lors de la préparation des stats financiers consolidés, o'est a la dwection qu’il meombe d’évaluer la capacite du groupe
a pouwrsunvre son exploitation, de commmumiquer, le cas échéant, les questions se rapportant 3 la contmmté de
lexploitation et d’appliquer le principe comptable de contmuté d’explodtation, sauf =1 la dwection a 'mtention de
lhigquuder le groupe ou de cesser son activiteé ou sl aucune autre solution réaliste ne =" offfe 3 elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de smrvelller le processus d'information financiere du groupe.

Eesponsabilites de I"auditenr a I’ezard de I'audit des etats financiers consolides

Moz objectfs sont d'obtenir I'assurance rasonnzble que les états financiers consolides pris dans leur ensemble sont
exempts d anomalies sigmificatrves, que celles-c1 résultent de fraudes ou d'e1vewrs et de delivrer un rapport de 1 auditenr
contenant notre opimon. L assurance raisonnable comrespond a un niveauw eleve d’assurance, qui ne garanht toutefols pas
qu'un audit réalise conformément aux normes de la profession au Maroe permettra towjours de detecter toute anomahe
sigmficative qu powtalt exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'emreurs et elles sont considerses
comme sigmificatives lorsqu’ll est raisonnable de sattendre a ce gue, indriduellement cu collectrvement, elles puissent
nfluer sur les décisions économigues que les whlisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur
ceux-Cl

Dians le cadre d'un andit réalisé conformément aux nommes de la profession au Maroe, nous exergons notre jugement

professionnel et faisons preuve d'esprit erifique tout au long de cet audit. En outre -

— HNous identifions et évaluons les msques que les é&tats financiers consolidés comportent des anomalies
sigmficatives, gue celles-cl résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons wuvre des procedures
d’zudit en réponse 3 ces nsques, et réeumssons des éléments probants suffisants et appropriés pouwr fonder notre
opmion Le nsque de non-détechon d'une anomahe sigmficative résultant d'une frande est plus élevé que celul
d'une anomalie sigmuficative résultant dune emeur, car la frande peut 1mphouer la collusion, la falsification, les
omussions volontaires, les fausses declarations ou le contowmnement du controle mnterne ;



A

G el pgsio gl Aluminium du Maroc
aluminium du marac Comptes consolidés au 31 12 2023

AET AUDITEURS
FPTTAT IBDO Busdit, Taw & Adbvisony

—  Mous sequérons wne compréhension des ¢léments du conirdle inteme pertinents pour I"awdit efin de concevoir des
procédures d'sudit appropriées aux circonstances, et non dans le but dexprimer une opinion sur efficacié du
conirile interne du groupe ;

— Mous apprécions le caraciére approprnd des meéthodes comptables retenues e le caractére raisonmable des
esfimalions comptables falles par la direction, de méme gque des informations ¥ alférenies loumies par celle
demiére ;

— Mous lirons wee conclusion guant au caractére appropeié de utilisation par la direction du principe complable de
conlinuits d'exploitation &1, selon les éléments probants oblenus, quant 4 existence oo non d'une incertitude
significative lige a des événaments ou sifuations susceplibles de jeter un dowle imporiant sur ln capacité du groups
i poursuivre son explodtation. 81 nows concluons 4 |"existence d"une meertitude significative, nows sommes tenus
d’attirer I"attention des lecteurs de notre rapport sur les informations foumies dans les éais financiers au sujet de
celle meerlitude ou, 51 ces mformations ne sonl pas adeguates, d"=xprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s"appuient sur les élémenis probanis oblenus jusqua ka date de noire rappord, Des événements ou sibualions fuburs
pourrazent par aillewrs amener le groupe & cesser son exploiation

— Mous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contena des éats financiers consolidés, v compeis les
informations fourmies dans les noles, el apprécions si les &tats financiers consolidés représentent les opérations el
évinements sous-jacents d'une maniére propre & donner une image Niddle.

— Mous oblenons des diéments probants suffisants et approprids concernant les informations fimancidres des enlités ef
activiles di groupe pour exprimer Wns opinon sur les élals financiers consolidés. Nous sommes responsables de la
direction, de la supervision f de la réalization de 'sudit du groupe, Nous assumons entidre responsabalite de
Iopinion d awdil,

Mous communiguons aux responsables de la gouvernance nolamment 1*étendue cf le calendrier préves des travaux

d"audit ef nos constatstions imporianies, ¥ compris fowte déficience importanie du conirdle infeme que nous aunions
relevée au cours de notre wudit.

Tanger cf Rabat, l¢ 30 avril 2024
Les Commissaires anx Comples

ALET Auditesrs Consultants BDOY Audit, Tax & Advisory
g
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